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Wachstumszyklus 

Quelle: Pictet 
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Quelle: Exane BNP Paribas 

Hohe Schuldenquote belastet Wachstum 

Reales Wachstum in % in Abhängigkeit der Staatsschuldenquote 
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Quelle: Bloomberg 

EZB weitet Bilanz aus 

Bilanzsummen der Federal Reserve (USD) und der EZB (EUR) 
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Margen auf Rekordhoch 

Profitabilität europäischer und US-Unternehmen 

Europa* 

USA** 

* EBIT-Margen für Europa, Vorsteuergewinn-Margen für USA; Quelle: Exane BNP Paribas 
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Globalisierung & Schwellenländer 

Anteil am globalen BIP in % 

Quelle: Exane BNP Paribas 

Beitrag zu globalen BIP-Wachstum in Prozentpunkten 
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*12M Forward KGVs; Quelle: Nomura Strategy Research 

Globale Aktienmarktbewertung 
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Österreichische Aktienmarktbewertung  

Aktuell  

PE: 8.4x 

Hist. Avg.:  
11.9x 

Quelle: Factset, Erste Group Research 
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Österreichische Aktienmarktbewertung  

Quelle: Factset, Erste Group Research 
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Globale Aktien und Gewinnschätzungen 
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Quelle: Nomura Strategy Research 
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Gewinnentwicklung österreichischer Aktien 
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Quelle: Factset, Erste Group Research 
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Gewinnentwicklung deutscher Aktien 
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Gewinn pro Aktie deutscher Unternehmen relativ zu Europa exkl. UK 
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* Zyklisch adjustiertes KGV auf Basis 10-Jahres EPS; Quelle: Nomura Strategy Research 

Zyklisch geglättetes KGV seit 1930 

Kurs-Gewinnverhältnis für US-Aktien* 
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Quelle: Bloomberg 

Bewertung Aktien vs. Corp. Bonds 
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